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SECCION 2: RESULTADOS DEL EJERCICIO

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

Esta seccién comprende las notas relacionadas con los resultados del

ejercicio.

El resultado neto del ejercicio alcanza los 375 millones de euros, lo que
supone un 47.9% de decremento con respecto al ejercicio 2015 (720

millones de euros).

Dicho decremento estd afectado por una serie de resultados no recu-
rrentes, relacionados fundamentalmente con desinversiones, derivados
e impuestos, conforme al siguiente desglose y que se explican de forma
mas detallada en las notas indicadas en la tabla:

Impactos no recurrentes (Millones de euros)

Impacto por derivados financieros (nota 2.6)
Desinversién , desconsolidacién y deterioro de proyectos (nota 2.5)

Impactos no recurrentes HAH (nota 2.7)
Impacto fiscales no recurrentes (nota 2.8)
Otros impactos

TOTAL

2.1. INGRESOS DE EXPLOTACION

El detalle de los ingresos de explotacién del grupo a 31 de diciembre de

2016 se desglosa a continuacién:

(Millones de euros)

Cifra de Ventas
Otros ingresos de explotacion .
TOTAL INGRESOS DE EXPLOTACION

En la cifra de ventas se encuentra recogida la remuneracién financiera
de los servicios prestados por las sociedades concesionarias que siguen
el método de cuenta a cobrar por 189 millones de euros (194 millones
de euros en 2015), tal y como se describe en la Nota 1.3.3.2.

Dentro de otros ingresos de explotacion se recoge el impacto de las
subvenciones de explotacion recibidas en el ejercicio por 6 millones de

euros (8 millones de euros en 2015).

La distribucién de la cifra de ventas por segmentos y su comparacion

con el ejercicio anterior es la siguiente:

31/12/2016

(Millones de eu- Ventas Ventas entre
ros) externas segmentos
Construccién 3721
Autopistas 486
Aeropuertos 4
Servicios 6.067
Restoy ajustes 84
TOTAL 10.362

Independientemente de estos impactos no recurrentes, las ventas han
experimentado un crecimiento del 10,9%, sin embargo el resultado de
explotacién ha sufrido una disminucién del 21.9% con respecto al ejer-
cicio 2015. En términos comparables (ver definicion en el apartado re-
lativo a medidas alternativas de rendimiento), dicha evolucién ha sido
del 1,2% y una disminucién del-9,7% respectivamente (ver Informe de
Gestién para una explicacion detallada de la evolucién por divisiones

(Millones de euros)
Construccion
Autopistas
Aeropuertos
Servicios

Restoy ajustes
TOTAL

Ventas externas

3.561
511

8
4.891
77
9.048

Saldos a 31/12/2015

de negocio).
Saldos a 31/12/2016
Rdo antes impues- Resultado Neto Rdo antes impues-
tos tos
-26 -18 -140
324 153 131
-105 -105 138
0 20 0
-4 -4 17
189 46 145

2015

Ventas entre
segmentos

726

-84
652

Resultado Neto

-55
116
138
157

18
373

4.287
513

8
4.897
-6
9.701

Las ventas entre segmentos que no son eliminadas en el consolidado
del grupo son las correspondientes a las ventas de la division de cons-
truccién a las sociedades titulares de proyectos de infraestructuras tal y
como se comenta en laNota 1.3.3.2 y en la Nota 6.8.

El detalle de las ventas por segmento geografico el siguiente:

(Millones de euros)
Espana

Reino Unido
Australia

E.E.U.U.

Canada

Polonia

Resto

TOTAL

2016
2.629
3171
1.627
1181
107
1316
727
10.759

2015
2.694
3.471
100
1.344

1.263
656
9.701

Var. 16/15

-65
-300
1.527

-163
7

54

-3
1.058

Las ventas de Grupo Ferrovial en sus seis principales mercados alcan-

zan el 93% del total.
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2.2.CONSUMOS Y OTROS GASTOS DE EXPLOTACION

En el epigrafe de consumos se incluyen principalmente consumos de
materias primas y la variacién de existencias del ejercicio.

En otros gastos de explotacidn, estdn incluidos principalmente servicios
prestados por terceros en concepto de subcontratas y servicios de pro-
fesionales independientes.

La suma de estos epigrafes ha experimentado un incremento de 125
millones respecto al ejercicio anterior, pasando de 5.878 millones de
euros a 31 de diciembre de 2015 a 6.003 millones de euros a 31 de di-
ciembre de 2016. Este incremento se explica fundamentalmente por la
incorporacién de Broadspectrum al perimetro de consolidacién, lo que
supone un impacto de 364 millones de euros. Esta variacién estd par-
cialmente amortiguada debido a la evolucién de los tipos de cambio,
que originan un impacto de -314 millones de euros.

2.3. GASTOS DE PERSONAL

La composicion de los gastos de personal es la siguiente:

(Millones de euros) 2016 2015 Var.
Sueldos y salarios 3.270 2.286 984
Seguridad Social 428 409 19
Aportaciones a planes de pensiones 56 55 1
Pagos basados en entrega acciones 17 18 -1
Otros gastos sociales 48 37 11
TOTAL 3.819 2.805 1.014

El crecimiento de los gastos de personal en un 36% en el ejercicio estd
relacionado con la adquisicién de Broadspectrum y su plantilla, ade-
mas del aumento condicionado por el crecimiento de la actividad.

La evolucién del ndmero de trabajadores a 31 de diciembre de 2016
frente a 2015 por categoria profesional y separando entre hombres y
mujeres se muestra en la tabla siguiente:

31/12/2016

Hombres Mujeres Total lf\J//erE;
Consejeros ejecutivos 2 0 2 0%
Alta direccién 10 2 12 -8%
Directivos 443 73 516 23%
g‘rﬁﬁgdgzgﬁ yde 9.374 337 12691 21%
Administrativos 3.653 4,553 8206 100%
Operarios y técnicos no 54897  19.677 74574 26%
titulados
TOTAL 68.379 27.622 96.001 30%

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

S 31/12/2015

Hombres Mujeres Total
Consejeros ejecutivos 2 0 2
Alta direccion 1 2 13
Directivos 365 53 418
Titulgdos Sup.y de grado 7910 2618 10528
medio
Administrativos 1.254 2.854 4,108
Operariosy téenicos no 42396 16567 58963
TOTAL 51.938 22.094 74.032

La plantilla media por divisiones de negocio para los dos periodos com-
parativos es la siguiente:

31/12/2016

Negacio Hombres | Mujeres Total 1\(/)%5
Construccion 14.516 2.077 16.593 1.368
Autopistas 494 238 732 -167
Aeropuertos 16 10 26 1
Servicios 46.908 22.367 69.275 14.127
Resto 284 236 520 33
TOTAL 62219  24.927 87.146 15.362
— 31/12/2915

Hombres Mujeres Total
Construccion 13.430 1.795 15.225
Autopistas 610 289 899
Aeropuertos 15 10 25
Servicios 36.122 19.025 55.148
Resto 277 210 487
TOTAL 50.455 21.329 71.784

Las variaciones tanto en plantilla media como a 31 de diciembre de
2016 se debe principalmente a la incorporacién de Broadspectrum.

2.4, RESULTADO BRUTO DE EXPLOTACION Y RESULTADO DE EX-
PLOTACION ANTES DE DETERIOROS Y ENAJENACIONES

El resultado bruto de explotacién asciende a diciembre de 2016 a 944
millones de euros (1.027 millones de euros a diciembre de 2015), lo que
supone un decremento del 8% con respecto al ejercicio anterior.

Por otra parte, el resultado de explotacién antes de deterioros y enaje-
naciones experimenta un decremento de 22% con respecto al ejercicio
anterior, ascendiendo a diciembre de 2016 a 602 millones de euros
(770 millones de euros a diciembre de 2015).

En elinforme de Gestidn, se presenta un andlisis detallado de la evolu-
cion de estos epigrafes por negocios.
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2.5. DETERIOROS Y ENAJENACIONES

A continuacién se presenta el desglose de los principales resultados
relativos a deterioros y enajenaciones :

Resultados reconocidos en 2016:

Los importes reconocidos en la linea de deterioros y enajenaciones en
el ejercicio 2016 han sido de 324 millones de euros, y corresponden
fundamentalmente a los siguientes conceptos:

Plusvalia por la venta de la autopista estadounidense Chicago
Skyway, que asciende a 259 millones de euros (103 millones de
euros en el resultado neto atribuible a Ferrovial). Esta operacién
se describe en la Nota 1.1.3 de Cambios en el perimetro de conso-
lidacion.

Desconsolidacion de la participacién en la autopista SH-130, tras
su entrada en Chapter 11 en el mes de marzo de 2016 (figura
americana similar a la quiebra) y la consiguiente pérdida de con-
trol sobre la misma en diciembre de 2016, con un impacto de 52
millones de euros, correspondientes a las pérdidas registradas por
encima del capital invertido (30 millones en resultado neto) (ver
nota 1.1.3 relativa a cambios en el perimetro de consolidacién).
Este resultado no tiene impacto en caja.

Resultado por la desinversion parcial en las autopistas irlandesas
Eurolink M3y M4/M6 por 22 millones de euros (21 millones de eu-
ros en resultado neto). Dentro de la plusvalia bruta de 22 millones
de euros, se incluyen 6 millones de euros correspondientes a la
puesta a valor razonable de la participacion retenida tras la pér-
dida de control (20% en ambas sociedades) (ver nota 1.1.3 relati-
va a cambios en el perimetro de consolidacion)

Resultado por deterioro del fondo de comercio asignado a la Au-
topista Terrasa Manresa (AUTEMA) por importe de -21 millones de
euros (ver nota 3.1). Este impacto se traslada integramente al re-
sultado neto por no ser fiscalmente deducible.

Reversién de deterioros de 16 millones de euros (14 millones en
resultado neto) en M-203 , tras haber desaparecido las causas
que originaron su registro en afos anteriores, y dotacién de otros
deterioros de -4 millones de euros (5 millones en resultado neto).

Impacto en resultado antes
de impuestos

Antes de . Impacto

4 Ajustes de
Ajustes de enelre-

Valor Razo-
Valor Razo- nable sultado
(Millones de euros) nable neto
Chicago Skyway 259 259 103
SH-130 52 52 30
M4-M6 16 6 22 20
M3 0 0 1
Otras plusvalias 1 1 0

Resultado por plus-

. s 327 6 333 154
valias y enajenciones
Autema 0 -21 -21 -21
M-203 0 16 16 14
Otros deterioros 3 -7 -4 5
R.’esultudo por dete- 3 12 9 2
rioros
TOTAL DETERIOROS
Y ENAJENACIONES 330 -6 Sl 153

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

En el ejercicio 2015 el resultado por deterioros y enajenaciones corres-
pondié fundamentalmente a los siguientes conceptos:

Impacto en resultado antes
de impuestos

Antes de Ajus- Ajustes de Impacto en

tes de Valor | Valor Razo- el resultado

(Millones de euros) Razonable nable neto

Madrid Levante 64

R4 Madrid Sur 77 0 77 77

Autema 0 -55 -55 -55

Indiana Toll Road 46 0 46 30

Otros -1 1 = 0
Deterioro y resulta-

dos por enajenacio- 185 -54 131 116

nes de inmovilizado
2.6. RESULTADO FINANCIERO

La siguiente tabla muestra en detalle la variacién del resultado finan-
ciero por conceptos en 2016 y 2015. Se presenta separado el resultado
de proyectos del de sociedades ex-proyectos y dentro de cada uno de
ellos se distingue entre resultado financiero por financiacién, que inclu-
ye gastos financieros por créditos y préstamos con entidades de crédito
y bonos, asi como rendimientos generados por inversiones financieras y
préstamos otorgados, Yy el resultado financiero por derivados y otros,
que recoge el impacto de la valoracién a valor razonable de las cober-
turas no eficientes, asi como otros ingresos y gastos que no correspon-
den afinanciacién.

(Millones de euros) 2016 2015 Var.
Ingresos financieros por financiacion 1 1 6%
Gastos financieros por financiacion 306  -463 34%
Resultado financiacién de proyectos de infraes- -305  -463 34%
tructuras

Resultado derivados (% -2 -188 93%
Otros resultados financieros -7 -12 38%
Resto resultado financiero proyectos de infra- -20 -200 90%
estructuras

Total Resultado financiero de proyectos de -325 -662 51%
infraestructuras

Ingresos financieros por financiacion 43 21 109%
Gastos financieros por financiacion -92 56 -64%
Resultado financiero por financiacién socieda- -49 -35 -38%
des ex-proyectos

Resultado derivados (% -13 49  -127%
Resto de resultado financiero -4 12 -136%
Resto resultado financiero sociedades ex- -18 61 -129%
proyectos

Total Resultado financiero de sociedades -66 26 -358%
ex-proyectos

RESULTADO FINANCIERO -391  -637 39%

(*) Incluidos en la columna de valor razonable de la cuenta de pérdidas y ganancias consoli-
dada en resultado financiero por un total de -26 millones de euros en 2016 y -138 millones
de euros en 2015.

a) El resultado financiero por financiacién de las sociedades
proyecto de infraestructuras: asciende en 2016 a -305 millo-
nes de euros (-463 millones de euros a 31 de diciembre de
2015). De este resultado -306 millones de euros corresponden
al coste de la financiacién externa de estas sociedades, que se
ve ligeramente compensado por la remuneracion devengada
por los saldos mantenidos en tesoreria y equivalentes e inver-
siones financieras a largo plazo (principalmente caja restringi-
da) por importe de 1 millén de euros. Asimismo, se recoge tam-
bién el efecto de las activaciones de gastos financieros de los
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proyectos en construccién, tal y como se muestra en el siguien-
te detalle:

Resultado de financiacién proyectos

de infraestructuras (Millones de euros)

Gasto e ingreso financiero devengado -341 -523
Gasto e ingreso activado en periodo de construccion 36 60
Gasto e ingreso financiero en PyG -305 -463

El mejor resultado por financiacién se explica principalmente
por la venta de la Autopista Chicago Skyway en Febrero del
presente ejercicio (ver Nota 1.1.3). Esta sociedad aporté en 2015
un Resultado por financiacién -114 millones, frente a los -20
millones de euros registrados en 2016 hasta el momento de su
venta.

b) Resto de resultado financiero de proyectos de infraestruc-
turas: se incluye el resultado por derivados y otros ajustes de
valor razonable, fundamentalmente por el efecto de derivados
no eficientes, destacando Autopista del Sol con -11 millones de
euros (ver Nota 5.5. Derivados). El resto de resultado financiero,
por su parte, recoge diferencias de cambio y otros resultados
con la consideracién de financieros, pero no directamente vin-
culados a la financiacion.
Cabe destacar que en 2015 se registraron en este epigrafe los
impactos correspondientes a la interrupcion de las coberturas
contables de Autopista SH-130 (-139 millones de euros) y, al
igual que este ejercicio, el de Autopista del Sol (-48 millones de
euros).

c)  El resultado por financiacién las sociedades ex-proyectos
alcanza en el ejercicio los -49 millones de euros (-35 millones
de euros a 31 de diciembre de 2015), correspondientes al coste
de la deuda externa por -92 millones de euros y a los ingresos
financieros obtenidos principalmente de las inversiones finan-
cieras realizadas por 43 millones de euros. Respecto al empeo-
ramiento frente al pasado ejercicio, éste tiene su origen fun-
damentalmente en el endeudamiento asumido en la compra
de la sociedad australiana Broadspectrum (ver Nota 5.2.2).

d) Elresto de resultado financiero de sociedades ex-proyectos
incluye los impactos por derivados y otros ajustes de valor razo-
nable correspondientes fundamentalmente al impacto de los
derivados que no se consideran eficientes, entre los que desta-
can los equity swaps que el grupo tiene contratados para cubrir
elimpacto patrimonial de los planes de opciones sobre acciones
(ver Nota 6.7) con un impacto negativo en el afio de -18 millo-
nes de euros, derivado del empeoramiento de la cotizacién de
la accién.

Excluyendo el impacto por derivados el del resto de resultado financie-
ro de las sociedades ex proyectos corresponde a:

Resto resultado financiero de socie-

dades ex proyecto Var. 16/15
(Millones de euros)

Coste de avales -30 -34 4
Intereses demora 12 20 -8
Intereses préstamos a puestas en 24 25 -1
equivalencia

Otros -11 1 -12

TOTAL -4 12 -16

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

e) Impacto en flujo de caja
Como se puede comprobar en la siguiente tabla la diferencia entre el
resultado financiero por financiacién y el flujo por intereses declarado

en el estado de flujo de caja no es relevante.

Resultado finan-

Flujo de intere-

ciero por financia- Diferencia
(Millones de euros) cion >
Proyectos -305 -303 -2
Ex-Proyectos -49 -48 -1
Total -354 -351 -3

No obstante, a nivel de proyectos hay que tener en cuenta que se com-
pensan efectos en sentido contrario, ya que aunque la capitalizacién
de gastos financieros en proyecto en construccién, 36 millones de eu-
ros, implica un menor resultado respecto al pago, esto se compensa
con el devengo de determinadas deudas en las que los intereses en los
primeros anos se acumulan al principal.

2.7. PARTICIPACION EN BENEFICIOS DE SOCIEDADES PUESTAS EN
EQUIVALENCIA

La participacién en los beneficios de las sociedades puestas en equiva-
lencia del ejercicio 2016 asciende a 82 millones de euros (312 millones
de euros en 2015). El detalle de las sociedades mads significativas es el
siguiente:

Resultado sociedades puestas en equivalencia (Mi-

llones de euros)

HAH -57 186
407 ETR 98 82
Resto 41 Lb
TOTAL 82 312

Dentro de los resultados de HAH destacan en el ejercicio 2016 impactos
no recurrentes por valor de -105 millones de euros debido al impacto
de los ajustes de valor razonable, fundamentalmente por la valoracién
de los derivados vinculados a la inflacién (-121 millones de euros) ne-
teado por un impacto positivo en impuestos (15 millones de euros) por
la bajada de la tasa impositiva en el Reino Unido. Asimismo, cabe se-
falar que el resultado de HAH de 2015 recogia resultados no recurren-
tes positivos por valor de 138 millones de euros, relativos a pensiones,
derivados e impuestos. El diferencial entre los resultados no recurrentes
entre 2016 y 2015 explica la diferencia del resultado por puesta en
equivalencia en ambos ejercicios.

Respecto al impacto de los ajustes de valor razonable relativos a deri-
vados de inflacién, es importante sefialar, que en caso de materializar-
se estas expectativas de aumento de la inflacién, el incremento de
valor de los activos seria muy superior al de los derivados

ya que la deuda expuesta a inflacién (normalmente deuda a tipo fijo +
ILS) representa menos del 48% del valor del activo regulado, expuesto
también a variaciones de inflacion.

En la nota 3.5 se proporciona mayor detalle sobre los resultados de
estas sociedades.
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2.8. GASTO POR IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES E IMPUESTOS DI-
FERIDOS

2.8.1. Explicacién del gasto por impuesto sobre sociedades del
ejercicio y de la tasa impositiva resultante

El gasto por impuesto sobre sociedades del ejercicio 2016 alcanza los
233 millones de euros. Este gasto compara con un ingreso por impuesto
sobre sociedades reconocido en el ejercicio 2015 de 54 millones que, tal
y como se comentaba en las cuentas de dicho ejercicio tenia su origen
fundamentalmente en la activacién de créditos fiscales de ejercicios
anteriores.

La tasa resultante de dividir el gasto por impuesto sobre sociedades de
2016, 233 millones de euros, sobre el resultado antes de impuestos de
615 es del 37,7%. Dicha tasa estd afectada por una serie de impactos
de cardcter extraordinario que es necesario eliminar a efectos del
cdlculo de la tasa efectiva. Como se puede comprobar en la siguiente
tabla, eliminando dichos efectos la tasa efectiva seria del 32%, cifra
que estd en linea con la tasa aplicable en los principales paises en los
que Ferrovial esta presente.

2016 Reino Resto
Espaia , EE.UU. | Polonia | Canadd | paises Total

(Millones de euros) Unido *)
113 -81 259 115 112 99 617

Beneficio antes de
impuestos
Resultado socieda-
des integradas por

4 -10 45 0 0 -103 -13 -82
puesta en equiva-
lencia
Diferencias perma- 19 10 4 6 14 -2 13
nentes
Resultados de
consolidacién sin 2 0 186 0 0 -17 171
impacto fiscal
Resultado fiscal 87 -26 450 121 22 67 719
Gasto por ir.n|.7ues- 7 5 _208 24 -10 A -233
to del ejercicio
Cambio en la esti-
macidn de‘l impues- 29 0 » 1 4 -3 5
to de ejercicios
anteriores
Gasto por impues- 22 5 176 .23 -6 -7 -229

to ajustado

Tpoefectivosobre  oq 199, 399, 19% 2% 1% 32%
resultado fiscal
;’Z,:’ efectivo del 5% 20%  39%  19%  27%

(*) En resto paises se incluye principalmente el resultado generado en Portugal, Irlanda y
Australia.

A continuacién se explican los diferentes elementos a ajustar para el
cdlculo de la tasa efectiva:

Resultados puesta en equivalencia Corresponden a los socieda-
des integradas por el método de puesta en equivalencia (ver
nota 2.7y 3.5) que conforme a la normativa contable se presen-
tan ya netos de su impacto fiscal. Dichas sociedades han regis-
trado durante el ejercicio un beneficio neto de impuesto de 82
millones de euros

Diferencias Permanentes Corresponden a gastos o ingresos del
ejercicio que conforme a la normativa fiscal aplicable en cada
uno de los paises, no son deducibles (gastos) o tributables (in-
gresos) en el ejercicio, ni se espera que vayan a ser deducibles
en ejercicios futuro. El saldo acumulado por este concepto es un
gasto de 13 millones de euros.

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

Resultados Consolidacién sin impacto fiscal. Corresponde a re-
sultados derivadas de criterios de consolidacién contable que no
tienen repercusiones fiscales. El ajuste corresponde fundamen-
talmente a EEUU (186 millones de euros) por dos conceptos:

e Pérdidas en sociedades de proyectos concesionales en Estados
Unidos en las que participan otros socios y son integradas por
integracién global. El crédito fiscal se reconoce exclusivamen-
te por el porcentaje de participacién de Ferrovial al tributar
bajo el régimen de transparencia fiscal, siendo los sujetos pa-
sivos del impuesto los accionistas de dichas sociedades por el
porcentaje de participacion que poseen en las mismas. El
ajuste por este concepto asciende a 42 millones de euros y co-
rresponde al crédito fiscal asignable al resto de socios.

e Resultados por desinversiones en Estados Unidos. Corresponde
fundamentalmente al fondo de comercio asignado a la Auto-
pista Chicago Skyway por valor de 132 millones de euros. Dicho
fondo de comercio ha sido dado de baja como consecuencia
de la venta de la autopista Chicago Skyway (reduciendo por lo
tanto la plusvalia), sin generar un impacto fiscal. Adicional-
mente hay 12 millones de euros de resultados negativos rela-
cionados con la desconsolidacién de la autopista SH 130, que
no tienen impacto fiscal .

Cambios en la estimacién del impuesto de ejercicios anteriores.
Adicionalmente a los ajustes realizados al resultado antes de im-

puestos, hay que considerar que el saldo de gasto por impuesto
sobre sociedades registrado incluye determinados ajustes relati-
vos a reestimaciones de créditos fiscales de ejercicios anteriores,
bien porque no habiéndose activado en su momento, se considere
que actualmente si se cumplen las condiciones para activarlos o
al revés. ELimpacto de estos ajustes es un mayor gasto de 5 mi-
llones que se ajusta a efecto de calcular la tasa efectiva y que co-
rresponde fundamentalmente a:

e EEUU: 32 millones de euros de gasto. Corresponde a créditos
fiscales activados en ejercicios anteriores que tras la revisién
del modelo de recuperacién de bases imponibles (ver nota
apartado 3 de esta nota) se considera que tienen riesgo de re-
cuperabilidad.

e Espana: 29 millones de euros de ingreso. Corresponde funda-
mentalmente a créditos fiscales de ejercicios anteriores (34
millones de euros), no activados en su momento, relativos a la
participacién de una sociedad, que se materializan en el ejer-
cicio 2016 al haberse producido la venta de la sociedad. Dicho
impacto se compensa parcialmente por el efecto negativo de-
rivado de la aplicacién del Real Decreto Ley 3/2016 que obliga
arevertir en este ejercicioy los cuatro siguientes, las pérdidas
por deterioro de valores representativos de la participacién en
el capital o los fondos propios de entidades, deducidas histéri-
camente, por quintas partes. La quinta parte de la reversién a
efectuar en este ejercicio supone un mayor impuesto a pagar
de 15 millones de euros, pasivo que se netea en parte con el
reconocimiento de un activo por impuestos diferidos de 10 mi-
llones respecto a aquellas sociedades deterioradas en las que
se espera la recuperacién del ajuste mediante un proceso de
liquidacién, siendo por tanto el impacto en gasto de 5 millo-
nes.
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En la tabla que se adjunta a continuacién se incluye el detalle del
cdlculo de la tasa impositiva efectiva del ejercicio 2015.

2015

(Millones de euros)

Beneficio antes de im- 191 230 8 164 577
puestos

Resultado sociedades

integradas por puesta en -3 -215 0 -94 -312
equivalencia

Diferencias permanentes -34 -32 13 88 35
Resultados de consolida- 53 0 119 0 66
cién sin impacto fiscal

Resultado fiscal 100 -17 124 159 366
Gasto por impuesto del 57 1 128 27 54
ejercicio

Cambio en la estimacién

del impuesto de ejercicios -29 8 172 7 157
anteriores

Gasto por impuesto 28 4 44 34 103
ajustado

Tipo efectivo sobre resul- 8% 2% 6% 2%  28%
tado fiscal

Tipo efectivo del pais 28% 20% 35%

2.8.2 Detalle del gasto del impuesto corriente y diferido e impuesto
pagado en el ejercicio

El detalle del gasto por impuesto del ejercicio correspondiente al ejerci-
cio 2016 y 2015 se presenta también diferenciando la parte correspon-
diente al impuesto corriente del mismo, al impuesto diferido y a los
cambios en estimaciones de ejercicios anteriores:

(Millones de euros)

2016 2015

Gasto por impuesto del ejercicio -233 54
Gasto por impuesto corriente -100 -307
Gasto por impuesto diferido -128 205

Cambio en estimacién del impuesto de ejercicios ante-

riores y otras regularizaciones S 157

Elimporte pagado en el ejercicio en concepto de impuesto de socieda-
des asciende a 147 millones de euros, tal y como se muestra en la nota
de flujo de caja (Nota 5.3).

2.8.3. Movimiento de activos y pasivos diferidos

A continuacién se detallan los movimientos de los activos y pasivos
diferidos durante el ejercicio 2016.

Cambioen Cargo/
Activo Balance G R : Balance
(Millones de euros) 0016 s e ) 31/12/16
anteriores resultado

Créditos fiscales 600 23 -42  -268 0 -3 311
Dif. criterio

fiscal/contable 459 98 -13 3 0 2 548
Dif. valoracio-

nes patrimonio 173 -19 1 S 7 -9 144
Otros conceptos 23 10 7 8 0 0 48
TOTAL 1.255 112 -37 -263 -7 -10 1.051

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

Cargo/

Cambioen
abono

) Cargo/
Pasivo Balance  Traspasos  estimaciones

abono Balance

01/01/16 y otros ejercicios cuenécen patrim. 31/12/16

(Millones de euros) o] t
anteriores . itado neto

Diferidos fon-

do de comer- 197 72 1 1 0 1 258
cio

Dif. criterio

fiscal/contable 735 -31 -2 124 0 7 575
Dif. valoracio-

nes patrimonio 104 1 0 o -15 -7 82
?(Jtsros concep- 89 39 6 1 o u 5
TOTAL 1.124 2 -7 -134  -15 -3 967

Los principales movimientos se producen, por un lado, en la columna
de traspasos de impuestos diferidos, de activo y pasivo, principalmente
por la entrada en el perimetro de la sociedad australiana Broadspec-
trum (Nota 1.1.3 Cambios en el perimetro de Consolidacién) y diferidos
asociados a la dicha participacién (57 millones de euros netos).

Por otro lado, el saldo de créditos fiscales se ve reducido de forma rele-
vante debido a la aplicacién de las Bases Imponibles en Estados Unidos
con motivo del resultado producido por la venta de la autopista Chica-
go Skyway, compensdndose parte de esa variacién de activo en una
reduccién de pasivo debido a la recuperacién de diferencias temporales
generada por dicha desinversion.

Los impuestos diferidos existentes a 31 de Diciembre de 2016 provienen
fundamentalmente de:

Corresponden a créditos fiscales que todavia no han sido utilizados por las
sociedades del grupo. Esta partida no incluye todos los créditos fiscales
existentes sino solo aquellos que conforme a las proyecciones del grupo se
consideran que se van a poder utilizar antes de que venza el periodo de
prescripcion. El saldo total activado alcanza los 311 millones de euros, de los
cuales 277 millones corresponden a bases imponibles negativas activadas y
el resto a deducciones pendientes de aplicar.

A continuacién se presenta un detalle del total de bases imponibles
negativas pendientes de compensar, desglosando el importe del crédito
fiscal maximo y el crédito fiscal activado en base a los modelos de re-
cuperacién:

Crédito Crédito
fiscal fiscal
maximo  activado

Base Periodo de

imponible

. rescripcion
negativa P P

G.rupo Cons_olidado 766 No prescri- 191 101

Fiscal Espafiol ben

Grupo Consolidado

Fiscal EE.UU 151 2029-2036 53 16

Australia 213 No prescri- o4 5
ben

Reino Unido 62 No prescri- 2 0
ben

Resto 346 2017-_NO &7 20
prescriben

Total 1.537 407 277
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Ademads, Ferrovial tiene acreditadas deducciones por doble imposicidn,
reinversién y otros conceptos pendientes de aplicar al 31 de diciembre
de 2016 por importe de 207 millones de euros (203 millones en 2015)
de los cuales se encuentran activados 33 millones de euros.

Grupo consolidado fiscal espaiol:

El crédito por bases imponibles negativas pendiente de uso a cierre de
2016 por parte del Grupo Consolidado en Espafia asciende a 191 millo-
nes de euros. A efectos de comprobar la recuperabilidad del mismo, se
ha realizado un modelo en el que se consideran los cambios introduci-
dos en el Real Decreto 3/2016 y se utilizan las dltimas proyecciones de
resultados disponibles de las sociedades del grupo. En base a este mo-
delo se recuperarian la totalidad de los créditos fiscales generados por
bases imponibles negativas, al generar de forma recurrente resultados
positivos en el periodo de proyeccién, y los créditos por deducciones ya
activados (33 millones de euros), por lo que se mantiene su activacion
en el balance.

Grupo consolidado fiscal EEUU:

A 31 de diciembre de 2016 el saldo de crédito por bases imponibles ne-
gativas pendientes de uso por parte del Grupo Consolidado en EEUU
asciende a 84 millones de euros, de los cuales habian sido activados en
ejercicios anteriores 53 millones de euros. De la misma manera que en
el grupo consolidado fiscal espariol, se ha realizado un modelo con las
Gltimas proyecciones de resultados disponibles de las sociedades del
grupo consolidado fiscal EEUU. En base a esas proyecciones se concluye
que el grupo fiscal sélo generard bases imponibles positivas en 2017,
generando bases negativas en el periodo 2018-2026, y que ademds
estas proyecciones de bases podrian variar significativamente depen-
diendo de los nuevos proyectos de infraestructuras que se contraten. En
base a dicha estimacién, se han decidido provisionar las bases que no se
recuperan en 2017, lo que implica un impacto negativo de 37 millones,
dejando el saldo activado en balance en 16 millones.

Grupo Consolidado Australia:

Tras la compra de Broadspectrum, Ferrovial ha constituido un grupo
consolidado fiscal con todas sus sociedades en Australia. Las pérdidas
activadas corresponden fundamentalmente a pérdidas histéricas gene-
radas por Broadspectrum. Como en los casos anteriores se ha elabora-
do un modelo de proyecciones en el que se concluye que el grupo va a
generar bases positivas de forma sistemadtica en los préximos anos, en
base al cual se ha decidido mantenerlas activadas.

Reino Unido:

En el caso del Reino Unido las bases imponibles corresponde a pérdidas
generadas en el ejercicio 2015 y 2016 en determinadas sociedades del
grupo Amey que, conforme al régimen fiscal vigente, sélo pueden ser
compensadas a futuro con beneficios generados en estas mismas so-
ciedades. En base al modelo de proyeccion efectuado no existe certeza
sobre si dichas sociedades obtendrdn beneficios en los proximos ejerci-
cios, por lo que se ha decido no activar dichas pérdidas.

Esta partida corresponde al impacto fiscal generado por el hecho de
que el criterio temporal de reconocimiento de determinados gastos o
amortizaciones es distinto a efectos contables que fiscales.

Un activo por este concepto implica que determinados gastos han sido
reconocidos contablemente antes que fiscalmente, por lo que la socie-
dad recuperard fiscalmente dichos gastos en ejercicios futuros. En sen-
tido contrario un pasivo representa un gasto reconocido fiscalmente de
forma mds acelerada.

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

Destacan dentro de los activos diferidos existentes:

Provisiones dotadas contablemente que no tienen efecto fiscal
hasta su materializacién (271 millones de euros).

Diferidos originados como consecuencia de diferencias fiscales y
contables en el reconocimiento de ingresos por importe de 137
millones de euros, principalmente en la divisién de construccion.

Diferencias por gastos financieros en sociedades concesionarias
de Espadia, que fiscalmente son objeto de activacién y posterior
amortizacién, mientras que contablemente se registran como
gasto en el periodo de devengo (80 millones de euros).

Amortizaciones contablemente aceleradas (46 millones de eu-
ros).

Dentro de los pasivos, el saldo corresponde fundamentalmente a:

Diferencias entre provisiones fiscales y contables (383 millones de
euros).

Diferencias entre valores fiscales y contables de sociedades man-
tenidas para la venta (35 millones de euros).

Diferidos originados como consecuencia de diferencias fiscales y
contables en el reconocimiento de ingresos derivados de la norma
internacional IFRIC12 por importe de 44 millones de euros, princi-
palmente en la division de autopistas.

Este concepto recoge el impacto fiscal acumulado producido por diver-
sas partidas cuyo cambio de valoracién se reconoce en reservas. Dicho
impacto aparece como activo o pasivo ya que habitualmente no tiene
un impacto fiscal directo hasta que ese importe en reservas se reconoz-
ca en el resultado.

El saldo que estd reconocido en activo corresponde a las pérdidas acu-
muladas en reservas que tendrdn un impacto frente a la Hacienda Pd-
blica en el momento en que se materialicen en resultados, en caso
contrario la existencia de un pasivo corresponde a beneficios pendien-
tes de materializar fiscalmente. Es de destacar el importe correspon-
diente a los diferidos de activo por derivados financieros cuyo importe
es de 114 millones de euros y 82 millones de euros en el pasivo.

Se recogen los pasivos por impuestos diferidos relacionados con la de-
duccién fiscal del fondo de comercio internacional, por importe de 258
millones de euros.

A continuacién se detallan los movimientos de los activos y pasivos
diferidos durante el ejercicio 2015:

Cambio
el

Traspa-  estiman Cargo/ Cargo/  Efecto

ACtIVO Balance sosy s abono abono tipo Balance

(Millones de euros) 01/01/15 e efercicios cuentade patrim. cam- 31/12/15

H resultado neto bio
anterio-

res

Créditos fiscales 731 -448 223 58 0 36 600
Dif. criterio fis- 394 22 12 28 ) 4 459
cal/ contable

Dif. valoraciones 355 113 5 67 -100 14 173
patrimonio

Otros conceptos 13 4 0 6 0 0 23
TOTAL 1438  -535 240 159  -102 53 1254



CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS 2016. FERROVIAL S.A'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

145

. Cambioen Cargo/ Erie
PC[S|V0 Balance Traspasos estimaciones abono tipo Balance
(Millones de euros) 01/01/15 y otros ejercicios  cuentade e 31/12/15

anteriores resultado

Diferidos
fondo de 194 1 0 -2 0 4 197
comercio
Dif. criterio
fis- 951 -334 104  -50 0 65 735
cal/contable
Dif. valora-
ciones patri- 90 1 -1 7 6 0 104
monio
Otros con- VA 1 1 v 2 8
ceptos
TOTAL 1.310 -337 104  -46 23 71 1124

2.8.4. Ejercicios sujetos a comprobacién fiscal

Respecto a Ferrovial S.A. y su grupo consolidado fiscal, en la actuali-
dad, no existen procesos de inspeccién abiertos de alcance significativo.
En el ejercicio 2015 concluyd la inspeccién en Espania correspondiente a
los ejercicios 2007 a 2011, relativo al Impuesto sobre Sociedades, IVA'y
Retenciones a cuenta del IRPF de rendimientos del trabajo, rendimien-
tos profesionales y rendimientos de capital mobiliario, por lo que estan
abiertos a comprobacién los ejercicios siguientes siempre que no se
encuentren prescritos, basicamente el Impuesto sobre Sociedades des-
de 2012 y resto de impuestos desde 2013.

De los criterios que las autoridades fiscales pudieran adoptar en rela-
cion con los ejercicios abiertos a inspeccién, podrian derivarse pasivos
fiscales de cardcter contingente no susceptibles de cuantificacién obje-
tiva. Se considera que las posibles contingencias significativas de cardc-
ter tributario se encuentran adecuadamente provisionadas al cierre del
ejercicio.

2.8.5. Régimen fiscal aplicable a Ferrovial S.A

Ferrovial, S.A. estd acogida al régimen de consolidacién fiscal desde el
ejercicio 2002. Las sociedades que integran el Grupo Consolidado Fis-
cal junto con Ferrovial, S.A. para el ejercicio 2016 son las que se indican
en el Anexo Il. Asi mismo, la entidad se acogié en 2014 al régimen fiscal
establecido en los articulos 107 y 108de la Ley 27/2014, de 27 de no-
viembre del Impuesto sobre Sociedades (“LIS”).. Dado que la aplicacion
de dicho régimen tiene efecto en la tributacién de los posibles dividen-
dos o plusvalias obtenidos por los accionistas de la sociedad, se adjunta
como Anexo | a estas cuentas anuales consolidadas, una nota descrip-
tiva del tratamiento fiscal aplicable a los accionistas, asi como infor-
macion relativa a los resultados fiscales obtenidos por Ferrovial S.A que
los accionistas deben conocer a efectos de la aplicacién de dicho régi-
men.

2.9. RESULTADO DE MINORITARIOS

En el ejercicio 2016 el resultado atribuido a socios minoritarios asciende a
-7 millones de euros (89 millones de euros a diciembre de 2015).

F.NOTAS A LAS CUENTAS ANUALES

El detalle de los principales resultados por sociedad a diciembre de
2016 son los siguientes:

Millones de euros 2016 2015 12//?5‘ % externos
Grupo Budimex -38 -23 -15 40,9%
US 460 Mobility Partners LLC -4 -31 27 30,0%
Autopista R4 Madrid Sur 0 13 -13 45.0%
Autopista Madrid Levante 0 2 -2 46.3%
Autopista del Sol 1 8 -7 20.0%
Autop.Terrasa Manresa, S.A. -13 -11 -3 23.7%
SH-130 Concession Company, 14 73 -59 35.0%
LLC

Skyway Concession Co. LLC. 5 28 -23 45.0%
LBJ Infraestructure Group 21 20 1 49.0%
NTE Mobility Partners 8 14 -6 43.3%
Resto sociedades -2 -5 3

TOTAL -7 89 -96

2.10. RESULTADO NETO Y RESULTADO POR ACCION

A continuacion se presenta el calculo del resultado bdsico por accién
atribuido a la sociedad dominante:

Millones de euros

2016 2015

Resultado neto atribuible a la sociedad dominante 376 720
(millones euros)

Ndmero medio ponderado de acciones en circulacién 738.112  735.635
(miles acciones)

Menos nimero medio acciones propias (miles de ac- -7.188 -3.775
ciones)

N@ medio acciones para determinar b® bdsico por 730.923 731.860
accién

Resultado basico por accién (euros) 0,51 0,98

Resultado diluido por accién: Al 31 de diciembre de 2016 y a 31 de di-
ciembre de 2015, en el grupo no existen acciones ordinarias potencial-
mente dilutivas ya que no ha existido emisién de deuda convertible y los
sistemas retributivos vinculados a la accién o establecidos mediante
entrega de opciones sobre acciones comentados en la Nota 6.7 de la
presente memoria, no van a suponer ampliacién de capital alguna
para el grupo debido al funcionamiento de estos descrito en dicha No-
ta, y por lo tanto en ningdn caso se prevé la existencia de efectos diluti-
vos debidos a dichos sistemas en el momento de su ejercicio por los
empleados.

El resultado neto por segmento geogrdfico es el siguiente:

Millones de euros 2016 2015 Var. 16/15
Espana 101 139 -38
Reino Unido -76 241 -317
E.E.U.U. 102 232 -130
Australia -30 -4 -27
Canada 102 70 32
Polonia 53 15 37
Resto 125 26 99
TOTAL 376 720 -344

El resultado por segmento de negocio aparece en el anexo lll.



